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ABSTRACT 

The objectives of this independent study were to investigate the effects of 

shareholder structure, profitability, and capital structure on corporate income tax planning 

( CITP) by listed companies on the Stock Exchange of Thailand in the Property and 

Construction Industry Group. 

The samples were listed companies operating in the real estate and construction 

industries. Property funds and real estate investment trusts were excluded from sampling. 

The study used secondary data collected from financial statements, form 56-1 and annual 

reports issued during 2017 to 2019 from the Set Market Analysis and Reporting Tool 

(SETSMART) on the Internet. The data was collected from 84 companies giving a total data 

set of 237 values. The statistics used to analyse the data were descriptive and multiple 

regression analysis at the statistically significant level of 0.05. 

The results revealed that, for listed companies operating in the real estate and 

construction industries, 1) family shareholder structure had a positive impact on CITP 

whereas return on assets had a negative impact on CITP, 2) family shareholder structure and 

capital structure had positive effects on CITP while return on equity had a negative effect 

on CITP, and 3) capital structure positively affected CITP but return on sales negatively 

affected CITP. 

Keyword s: tax planning, shareholder structure, profitability, debt ratio, effective tax rate 
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4.2 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรโดยวิธีสหพันธ์เพียร์สัน (Pearson 

Correlation Coefficient) 

 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร โดยการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์สหพันธ์เพียรสัน 

เพื่อหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระว่ามีความสัมพันธ์กันเองหรือไม่ ค่าที่ได้ไม่ควรเกิน 0.8 หาก

เกิน 0.8 หมายถึงตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กัน จะไม่สามารถนำข้อมูลมาใช้ในการวิเคราะห์ได้ 

ตารางท่ี 4.3  ผลการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์เพียรสัน กลุ่มที่ 1 (Pearson Correlation Coefficient) 

ตัวแปร ETR ROA DEBT SIZE 

ETR 1    

ROA .536** 1   

DEBT -.152* -.303** 1  
SIZE .291** .161* .272** 1 

หมายเหตุ : *.** หมายถึง มีระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 

 

ตารางที ่4.4  ผลการวิเคราะห์สัมประสิทธิ์เพียรสัน กลุ่มที่ 2 (Pearson Correlation Coefficient) 

ตัวแปร ETR ROE DEBT SIZE 

ETR 1    

ROE .540** 1   

DEBT .152*  .172** 1  
SIZE .291** .186** .272** 1 

หมายเหตุ : *.** หมายถึง มีระดับนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และ 0.01 ตามลำดับ 

 

 

















 

 

บทท่ี 5 

สรุปผลการวิจัย การอภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

การคนควาอิสระนี้ไดทําการศึกษาโครงสรางผูถือหุนและความสามารถในการทํากําไรท่ีมีผลตอ

การวางแผนภาษีของบริษัทในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและ

การกอสราง ไมรวมบริษัทที่อยูในหมวดกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยและกองทรัสตเพ่ือการลงทุนใน

อสังหาริมทรัพย ระหวางปพ.ศ. 2560 ถึง พ.ศ. 2562 จํานวน 237 ตัวอยาง โดยใชสถิติเชิงพรรณนา 

และทําการวิเคราะหขอมูลของทุกบริษัท โดยเริ่มจากการหาคาสัมประสิทธสหพันธของความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรอิสระ และทดสอบสมมุติฐานโดยวิธีการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ เพ่ือศึกษาโครงสราง

ผูถือหุนและความสามารถในการทํากําไรที่มีผลตอการวางแผนภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริงโดย

การศึกษาครั้งนี้มีตัวแปรอิสระทั้งหมด 5 ตัว ไดแก โครงสรางผูถือหุน โครงสรางเงินทุน อัตรา

ผลตอบแทนตอสินทรัพย อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และ     

มีตัวแปรควบคมุคือขนาดของกิจการ 

จากการศึกษาตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมกับการวางแผนภาษีของบริษัทในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและกอสรางจํานวน 237 ตัวอยาง      

(84 บริษัท 3 ป) โดยทําการวิเคราะห 3 โมเดล คือ 1) โครงสรางผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 

อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และขนาดของกิจการ พบวาตัวแปรที่มีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคล

ที่แทจริง ประกอบดวย 3 ตัวแปร คือ โครงสรางผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และขนาดของ

กิจการ 2) โครงสรางผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

และขนาดของกิจการ พบวาตัวแปรที่มีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ประกอบดวย 4 ตัวแปร 

คือ โครงสรางผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และขนาดของ

กิจการ และ 3) โครงสรางผูถือหุน อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และ

ขนาดของกิจการ พบวาตัวแปรที่มีผลตออัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลที่แทจริง ประกอบดวย 3 ตัวแปร 

ไดแก อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน และขนาดของกิจการ   
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