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วิเคราะห์ความเป็นไปไดใ้นการลงทุนเพื่อขยายโรงงานผลิตเครื่องมือตัด 
 

นางสาวสิรนิันท์ บุตรเต1 และ ผู้ช่วยศาสตราจารย์ปทัมนฉั์ตต์  อนุรักษ์ฤานนท์2 
 

บทคัดย่อ 
 
 การค้นคว้าอิสระนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เพ่ือ
ศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิต เคร่ืองมือตัด เพ่ือศึกษาผลกระทบต่อความเป็นไปได้ในการ
ลงทุน โดยการคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) และทําการวิเคราะห์ทางการเงิน (Financial 
Analysis) ซ่ึงประกอบไปด้วย ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period  : PB) มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ 
(Net Present Value : NPV) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) และอัตรา
ผลตอบแทนทางบัญชี โดยกําหนดระยะเวลาของโครงการ 10 ปี อัตราคิดลดร้อยละ 7.0 แหล่งเงินทุนจากสถาบันการเงินใน
ประเทศ และคํานวณการจ่ายชําระเงินกู้ด้วยวิธี Amortized loans (วิธีลดต้นลดดอก) เก็บรวบรวมข้อมูลต่าง ๆ เกี่ยวกับ
โครงการจากข้อมูลการดําเนินงานย้อนหลัง 
 จากการวิเคราะห์ข้อมูลทางด้านการเงิน (Financial Analysis) พบว่าโครงการมีเงินลงทุนเร่ิมแรก 21,919,490 
บาท มีระยะเวลาคืนทุนเท่ากับ 7 ปี 2 เดือน 16 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจาก
การลงทุนเท่ากับ 10.71% และอัตราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 17.56% และการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 3 
กรณี คือ กรณีท่ี 1 รายได้คงท่ีและต้นทุนเพ่ิมข้ึน10% กรณีท่ี 2 ต้นทุนคงท่ีและรายได้ลดลง 10% กรณีท่ี 3 รายได้ลดลง 10% 
และต้นทุนเพ่ิมข้ึน 10% ซ่ึงสรุปได้ว่า ในสถานการณ์ปกติโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เหมาะสมท่ีจะลงทุน และใน
กรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงในกรณีท่ีรายได้ลดลงหรือกรณีท่ีต้นทุนเพ่ิมข้ึนโครงการก็ยังเหมาะสมท่ีจะลงทุน  
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ABSTRACT 
 

 This independent study aims to investigate the potential costs and benefits of a scheme to 
expand a cutting tool factory, as well as the feasibility and possible impact of such an investment. To do 
so, the researcher estimated the future cash flow as well as conducted a financial analysis which included 
the payback period (PB), net present value (NPV), internal rate of return (IRR), and accounting rate of 
return (ARR). The duration of the expansion project was estimated to last 10 years with a decreasing rate 
of 7.0 percent, using funding from a local financial institution through amortized loans arrangement. Data 
about the project’s past performance were collected and used as the basis for calculations 
 The financial analysis results showed that the original investment fund was 21,919,490 Baht 
with a payback period (PB) of 7 years 2 months and 16 days while the net present value (NPV) equaled 
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25,465,902.33 Baht, resulting in an internal rate of return (IRR) of 10.71% and an accounting rate of return 
(ARR) of 17.56%. A sensitivity analysis was undertaken using three different scenarios, namely when the 
company’s income was projected to remain stable but the costs to increase by 10%; second, when the 
income remained stable and the costs decreased by 10%; and third, when the income decreased by 10% 
and the costs increased by 10%. The study concluded that the expansion scheme was feasible, for all 
three scenarios, even when the company’s income was projected to decline or the cost of investment to 
rise. 
Keywords: feasibility analysis of the investments, cutting tool factory 

 
บทนํา (Introduction) 
 อุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการถือเป็นอุตสาหกรรมข้ันพ้ืนฐานสําหรับอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ เนื่องจากสินค้า
ท่ีผลิตได้มักเป็นส่วนประกอบหรือเคร่ืองมืออุปกรณ์ท่ีนําไปใช้ในการผลิตสินค้าสําเร็จรูปในอุตสาหกรรมอ่ืน เช่น อุตสาหกรรม
ยานยนต์และชิ้นส่วน อุตสาหกรรมสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่มและอุตสาหกรรมเกษตร ในช่วงปลายปี 2554 ประเทศไทยต้อง
ประสบกับปัญหานํ้าท่วมคร้ังใหญ่ ทําให้อุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมเครื่องจักรกลของไทยได้รับผลกระทบโดยตรง
จากปัญหาดังกล่าว โดยเฉพาะในภาคการผลิตชิ้นส่วนยานยนต์และชิ้นส่วนเครื่องจักรกลได้รับความเสียหายท้ังทางตรงและ
ทางอ้อมเป็นอย่างมาก ซ่ึงส่งผลให้การดําเนินการผลิตต้องหยุดชะงักหรือลดกําลังการผลิตลงและคาดว่าในช่วงคร่ึงปีหลัง
โรงงานเหล่านี้เร่ิมกลับมาผลิตสินค้าได้เต็มประสิทธิภาพอีกคร้ัง (ศูนย์วิจัยกสิกรไทย, 2555) 
 พีท ริมชลา ได้กล่าวว่า จากทิศทางการเติบโตอย่างชัดเจนของตลาดผลิตชิ้นส่วนในอุตสาหกรรมยานยนต์ และ
อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล ทําให้คาดว่าประเทศไทยน่าจะยังมีความต้องการใช้เคร่ืองมือท่ีทํามาจากเพชรสังเคราะห์ 
(Polycrystalline Diamond : PCD) อีกมาก ประกอบกับโดยท่ัวไปผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะเป็นการนําเข้าจากต่างประเทศคิด
เป็นสัดส่วนประมาณ 40% ซ่ึงมีราคาสูงและใช้ระยะเวลาค่อนข้างนานในการส่ังซ้ือและรับสินค้า ในปัจจุบันความต้องการ
เคร่ืองมือตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tool) ยังคงมีคําสั่งซ้ือเข้ามาอย่างต่อเนื่องจึงเป็นโอกาสของอุตสาหกรรมการผลิตชิ้นส่วนใน
อุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมรถยนต์ในการขยายตลาดและสามารถจําหน่ายเคร่ืองมือตัดได้เพ่ิมมากข้ึน เนื่องจาก
ผลิตภัณฑ์ท่ีผลิตในประเทศไทย มีคุณภาพได้รับการยอมรับในระดับสากลแต่มีราคาท่ีตํ่ากว่าการนําเข้าจากต่างประเทศ จึงช่วย
ให้ลูกค้าลดต้นทุนได้มาก 
 อุตสาหกรรมเครื่องจักรกลและโลหะการในปี 2555 นี้ จะมีการเติบโตท่ีดีโดยเฉพาะในส่วนของการนําเข้า
เคร่ืองจักรกล ท่ีคาดว่ามูลค่าการนําเข้าจะสูงข้ึน เนื่องจากหลายโรงงานต้องมีการนําเข้าเคร่ืองจักรใหม่เพ่ือมาทดแทน
เคร่ืองจักรเก่าท่ีได้รับความเสียหายจากน้ําท่วม ขณะท่ีการส่งออกเคร่ืองจักรจะกลับมาขยายตัวได้ดีในช่วงคร่ึงหลังของปี 2555 
ภายหลังจากท่ีโรงงานผลิตเครื่องจักรท่ีต้ังอยู่ในพ้ืนท่ีท่ีได้รับผลกระทบจากน้ําท่วมกลับมาผลิตสินค้าได้อย่างเต็มประสิทธิภาพ
อีกคร้ัง นอกจากนี้เหตุการณ์น้ําท่วมเม่ือปี 2554 ท่ีผ่านมายังส่งผลดีต่อผู้ผลิตเคร่ืองจักรกลหลายประเภท รวมถึงอุปกรณ์ท่ีคาด
ว่ายอดขายในปีนี้น่าจะเติบโตค่อนข้างดี จากความต้องการเคร่ืองจักรใหม่เข้ามาทดแทนและความต้องการชิ้นส่วนหรืออุปกรณ์
มาซ่อมแซมโรงงานและระบบเคร่ืองจักรกลต่าง ๆ ภายในโรงงานรวมท้ังการปรับข้ึนอัตราค่าจ้างแรงงานขั้นตํ่าในประเทศท่ีเป็น
แรงกดดันให้ผู้ประกอบการหันมาใช้เคร่ืองจักรกลแทนกําลังแรงงานประกอบกับตลาดต่างประเทศมีความต้องการ
เคร่ืองจักรกลอุปกรณ์และชิ้นส่วนสูง โดยเฉพาะประเทศในอาเซียนด้วยกันและการผลิตเครื่องจักรยังมีปัจจัยหนุนจากการ
ขยายการลงทุนของบริษัทไทยและบริษัทต่างชาติในไทย โดยเฉพาะบริษัทขนาดใหญ่ ท่ีมีแผนการท่ีจะเพิ่มการลงทุนในปีนี้เพ่ือ
รองรับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในปี 2558 และได้รับแรงบวกจากการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศอาเซียนท่ีมีผลต่อ
ความต้องการใช้เคร่ืองจักรกลเพิ่มสูงข้ึน การเติบโตของอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการในปี 2555 นี้จะแตกต่างกันใน
แต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมเนื่องจากปัจจัยหนุนเฉพาะธุรกิจท่ีแตกต่างกัน เช่น กลุ่มอุปกรณ์เพ่ือการก่อสร้าง ท่ีคาดว่าในปี 2555 
นี้ ความต้องการใช้ยังคงมีเพ่ิมข้ึน จากปริมาณงานก่อสร้างท่ียังคงขยายตัว ท้ังจากภาคเอกชนท่ีต้องซ่อมแซมโรงงานท่ีเสียหาย
จากน้ําท่วมและการขยายการลงทุนท้ังในส่วนของพาณิชยกรรมและท่ีอยู่อาศัย ขณะเดียวกันโครงการก่อสร้างพ้ืนฐานของ
รัฐบาลนอกจากจะมีโครงการขนาดใหญ่ท่ีดําเนินการต่อเนื่องจากปีท่ีผ่านมาแล้ว ยังมีโครงการใหม่ท่ีคาดว่าจะก่อสร้างในปีนี้ 
นอกจากนี้ยังมีโครงการก่อสร้างถนนในต่างจังหวัด โครงการก่อสร้างระบบสาธารณูปโภค และโครงการซ่อมแซมสิ่งปลูกสร้างท่ี
ได้รับความเสียหายจากนํ้าท่วม อาทิ ฝาย เข่ือน และการปรับปรุงถนน เป็นต้นแต่ผู้ประกอบการคงต้องติดตามปัจจัยเสี่ยงท่ี
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อาจมีผลกระทบในทางลบต่ออุตสาหกรรมในปี 2555 นี้ เช่น เสถียรภาพการเติบโตของเศรษฐกิจโลก ท่ียังคงเผชิญความเสี่ยง
สูงจากปัญหาเศรษฐกิจในยุโรป ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุน ประกอบกับต้นทุนการผลิตสินค้าท่ีสูงข้ึน เนื่องมาจากการ
ปรับข้ึนอัตราค่าจ้างแรงงานขั้นตํ่า ขณะที่ ราคาน้ํามันมีความผันผวน จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนการขนส่งสินค้าท่ีเพ่ิมข้ึน 
นอกจากนี้ ราคาวัตถุดิบท่ีนํามาผลิตสินค้าอาจปรับตัวข้ึนตามด้วยเช่นกัน อุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการของไทย 
นับว่ามีความสามารถในการท่ีจะพัฒนาให้เป็นศูนย์กลาง (Hub) การพัฒนาเคร่ืองจักรกลและโลหะการในอาเซียน ซ่ึงประเทศ
ไทยมีการพัฒนาอุตสาหกรรมดังกล่าวนี้มาเป็นระยะเวลานาน ประกอบกับในระยะเวลาหลายปีท่ีผ่านมา มีนักลงทุนต่างชาติ
เข้ามาต้ังฐานการผลิตเคร่ืองจักรกลและผลิตภัณฑ์โลหะในไทยเป็นจํานวนมาก โดยเฉพาะนักลงทุนจากญี่ปุ่นและการพัฒนา
อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล อุปกรณ์และส่วนประกอบในไทยยังคงมีอุปสรรคหลายประการในการท่ีจะพัฒนาศักยภาพของ
อุตสาหกรรมให้ทัดเทียมกับผู้ผลิตเคร่ืองจักรกลรายใหญ่ ๆ ของโลก เนื่องจากขาดการสนับสนุนท้ังในด้านนโยบายและ
มาตรการทางภาษีในประเทศท่ีทําให้ต้นทุนการผลิตเคร่ืองจักรในประเทศ สูงกว่าการนําเข้าเครื่องจักรสําเร็จรูปมาขาย เช่น 
การชําระภาษีหัก ณ ท่ีจ่ายร้อยละ 3.0 ขณะที่การนําเข้าชิ้นส่วนหรือชุดควบคุมเคร่ืองจักรยังต้องเสียภาษีนําเข้าไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 
10.0 เป็นต้น ต้นทุนท่ีสําคัญอีกประการหนึ่งท่ีผู้ประกอบการไทยสูญเสียความสามารถในการแข่งขันกับผู้ประกอบการต่างชาติ 
คือ กฎเกณฑ์การส่งเสริมการลงทุน ของสํานักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ซ่ึงผู้ประกอบการท่ีได้รับการส่งเสริม
การลงทุนส่วนใหญ่จะเป็นผู้ประกอบการชาวต่างชาติ ทําให้สามารถนําเข้าเคร่ืองจักรสําเร็จรูปจากต่างประเทศโดยสามารถขอ
คืนภาษีในส่วนเคร่ืองจักรได้และได้รับสิทธิลดหย่อนทางภาษีและอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการ ยังมีประเด็นท่ีต้อง
ติดตามท่ีอาจมีผลต่อการเติบโตของอุตสาหกรรมในระยะข้างหน้า โดยประเด็นท่ีคงจะหลีกเลี่ยงไม่ได้ คือ AEC หรือ การรวมตัว
เป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ในปี 2558 ซ่ึงจะมีผลต่อผู้ประกอบการท้ังในด้านบวกและด้านลบ โดยผลในด้านบวก ได้แก่ 
การนําเข้าสินค้าและวัตถุดิบท่ีจะมีราคาถูกลง เนื่องจากไม่มีอุปสรรคในด้านภาษี ขณะท่ีการส่งออกสินค้าของไทยไปยังประเทศ
สมาชิกอาเซียนก็จะมีราคาท่ีถูกลงเช่นกัน นอกจากนี้ยังเป็นโอกาสในการขยายการลงทุนของผู้ประกอบการไทยในประเทศ
สมาชิกอาเซียนท่ีน่าจะมีความคล่องตัวมากข้ึน รวมถึงการหาพันธมิตรทางธุรกิจการค้าระหว่างประเทศสมาชิกอาเซียนด้วยกัน 
 ภาพรวมของอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกล ตามข้อมูลของสถาบันเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทย แบ่งเป็น 2 กลุ่ม
ใหญ่ ๆ ได้แก่ กลุ่มผู้ผลิต (Manufacturers) และกลุ่มผู้ค้า (Traders) โดยกลุ่มผู้ผลิตซ่ึงมีอยู่ประมาณ 1,335 ราย ยังจําแนกออกได้
เป็นผู้ผลิตเคร่ืองจักรกลการเกษตร 286 ราย เคร่ืองจักรกลอุตสาหกรรม 896 ราย และ เคร่ืองมือกล 153 ราย สําหรับกลุ่มผู้ค้า 
มี 2,488 ราย จําแนกเป็นผู้ค้าเคร่ืองจักรกลการเกษตร 388 ราย เคร่ืองจักรอุตสาหกรรม 1,722 ราย และกลุ่มเคร่ืองมือกล 408 
ราย สําหรับภาวะตลาดของอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลในปี 2555 นี้ จะมีความแตกต่างกันไปตามปัจจัยสภาพแวดล้อม 
 จากรายละเอียดดังกล่าวข้างต้น ผู้ศึกษาจึงสนใจท่ีจะศึกษาถึงความเป็นไปได้ในการลงทุนเพ่ือขยายโรงงานผลิต
เคร่ืองมือตัด เพ่ือเป็นแนวทางในการตัดสินใจลงทุนและดําเนินการผลิตให้มีประสิทธิภาพและประสบผลสําเร็จ 
 
วัตถุประสงค์ 
 1. เพ่ือศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
 2. เพ่ือศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
 3. เพ่ือศึกษาผลกระทบต่อความเป็นไปได้ในการลงทุน ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงในปัจจัยต่าง ๆ 
 
ประโยชน์ท่ีจะได้รับ 
 1. ทําให้ทราบต้นทุนและผลตอบแทนของโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
 2. ทําให้ทราบความเป็นไปได้ในการลงทุนในโครงการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
 3. เป็นข้อมูลให้ผู้บริหารและผู้ท่ีสนใจใช้ในการตัดสินใจ 
 
วิธีดําเนินการวิจัย (Research Methodology) 
ขอบเขตของการวิจัย 
 บริษัทท่ีใช้ในการศึกษาคร้ังนี้คือ กลุ่มบริษัท เอส ไอ พี ซ่ึงเป็นกลุ่มบริษัทท่ีผลิตเคร่ืองมือตัด เป็นการวิเคราะห์
ความเป็นไปได้ในการลงทุนเพ่ือขยายโรงงานและเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการลงทุน โดยใช้หลักเกณฑ์ในการวิเคราะห์
วิเคราะห์ด้านการเงิน (Financial Analysis) 
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กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ภาพที่ 1 แสดงรูปกรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
วิธีดําเนินการวิจัย 
 การศึกษาคร้ังนี้ มีจุดมุ่งหมายเพ่ือวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุนเพ่ือขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด โดยจะ
ทําการวิเคราะห์ด้านการเงิน การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันของ
ผลตอบแทนสุทธิของโครงการ อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ อัตราผลตอบแทนทางบัญชี รวมท้ังนําข้อมูลทุติยภูมิจาก
เอกสาร สิ่งพิมพ์ วารสาร ผลการวิจัยท่ีเกี่ยวข้องมาวิเคราะห์และประมวลผล 
การศึกษาน้ีใช้เคร่ืองมือในการวิเคราะห์ของโครงการ 

1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
2. การวิเคราะห์ทางการเงิน (Financial Analysis) 

   2.1  ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
 2.2 มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) 

   2.3 อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
 2.4 อัตราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return: ARR) 

 การเก็บรวบรวมข้อมูล 
 ข้อมูลท้ังหมดท่ีรวบรวมเพื่อการศึกษาน้ีประกอบด้วย 
 1. ข้อมูลปฐมภูมิ (Primary Data) เป็นข้อมูลท่ีได้จากการสัมภาษณ์ผู้ประกอบการโรงงานผลิต Cutting Tools
กลุ่มบริษัท เอส ไอ พี  
 2. ข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) เป็นข้อมูลท่ีได้จากการรวบรวมเอกสาร รายงานการวิจัย สิ่งพิมพ์ต่าง ๆ 
และการค้นคว้าจากเว็บไซต์ของหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

          วิเคราะห์ทางการเงิน 
       (Financial Analysis) 

วิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุน 

1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสด
ของโครงการ (Cash Flow) 

2. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period : PB) 
3. มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของ

โครงการ (Net Present Value: NPV) 
4. อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ 

(Internal Rate of Return: IRR) 
5. อัตราผลตอบแทนทางบัญชี  

(Accounting Rate of Return : ARR) 
6.  การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ      

(Sensitivity Analysis) 

การตัดสินใจลงทุนในโครงการ** 
กรณีการประเมินการลงทุนคุ้มคา่ให้ผลตอบแทนสูงกว่าต้นทุน : ลงทุนทําการขยายโรงงานผลิตต่อไปได้ 
กรณีการประเมินการลงทุนไม่คุ้มค่าให้ผลตอบแทนตํ่ากว่าต้นทุน : ไม่ลงทุน ไม่ทําการขยายโรงงานผลิต 
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สมาคมส่งเสริมการรับช่วงการผลิตไทย กลุ่มอุตสาหกรรมรถยนต์สภาอุตสาหกรรม  ศูนย์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร 
กระทรวงพาณิชย์ กระทรวงอุตสาหกรรม บริษัท แฮลเชี่ยน เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน)  ข้อมูลในส่วนนี้เป็นข้อมูลลักษณะ
ท่ัวไปของโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด และข้อมูลราคาเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ในการจัดต้ังโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด 
 
วิธีการวิเคราะหข์้อมูล 
 นําข้อมูลปฐมภูมิท่ีได้มาทําการวิเคราะห์ด้านการเงินและผลตอบแทนจากการลงทุนโดยจะนําไปคาดคะเนกระแส
การไหลเวียนเงินสดของโครงการ ระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ อัตราผลตอบแทนภายใน
ของโครงการและอัตราผลตอบแทนทางบัญชีโดยใช้หลักการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของโครงการตามหลักการและรูปแบบการ
วิเคราะห์โครงการของบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยมาช่วยในการวิเคราะห์และประเมินผล 
 การวิเคราะห์ความเป็นไปได้โครงการ ประกอบด้วย การวเิคราะห์ด้านต่าง ๆ ดังนี้ 
 วิเคราะห์ทางการเงิน (Financial Analysis) เป็นการวิเคราะห์เกี่ยวกับการกําหนดรูปแบบขององค์กรท่ีใช้ใน
การประมาณการลงทุนในโครงการ โครงสร้างทางการเงินท่ีเหมาะสม การจัดหาแหล่งเงินทุน การประมาณการต้นทุนของ
เงินทุนและการประมาณการตัวเลขทางการเงินเพ่ือใช้ในการประกอบการตัดสินใจในการลงทุนโดยการประเมินความเป็นไปได้
ในการลงทุน ดังนี้ 
 1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
 2. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period: PB) 
 3. มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) 
 4. อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) 
 5. อัตราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return: ARR) 
 1. การคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) 
 จัดทําข้ึนเพ่ือเป็นตัวคาดการณ์กระแสเงินสดรับ - เงินสดจ่ายของโครงการ จะทําให้ทราบเงินสดหมุนเวียนใน
โครงการและทราบถึงจํานวนเงินหมุนเวียนท่ีใช้ในโครงการว่ามีเพียงพอหรือไม่ หรือในกรณีท่ีขาดเงินทุนหมุนเวียนจะสามารถ
จัดหาแหล่งเงินทุนได้จากท่ีใด การจัดหาการไหลเวียนของเงินสดจากการรวบรวมข้อมูลและรายละเอียดของโครงการเพื่อให้
ทราบถึงการดําเนินงานของโครงการเป็นไปอย่างต่อเนื่องหรือไม่ โดยโครงการอาจต้องมีการปรับปรุงแก้ไขให้สอดคล้องกับ
สถานการณ์ได้ทันที 
 2. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period :PB) จะเป็นตัวกําหนดการตัดสินใจแบบไม่คํานึงค่าของเงินตามเวลา 
 เกณฑ์การตัดสินใจ : โครงการท่ีมีระยะเวลาคืนทุนสั้นกว่าย่อมมีความเสี่ยงน้อยกว่าโครงการท่ีมีระยะเวลาการคืน
ทุนท่ียาวนานกว่า  
 3. มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) จะเป็นตัวกําหนดการ
ตัดสินใจแบบคํานึงถึงค่าของเงินตามงวดเวลา เนื่องจากการลงทุนในระยะยาวจํานวนเงินท่ีจ่ายกับผลตอบแทนที่จะได้รับจาก
การลงทุนท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลาต่างกัน ต้องมีการปรับมูลค่าของจํานวนเงินลงทุนกับผลตอบแทนที่จะได้รับให้เป็นมูลค่า
ปัจจุบัน 
 เกณฑ์การตัดสินใจ : 
 NPV  = 0 หมายความว่าอัตราผลตอบแทนของโครงการเท่ากับต้นทุนของเงินทุนพอดี 
 NPV = +  หมายความว่าลงทุนแล้วมีผลกําไรหรือโครงการนั้นทําให้มูลค่าของกิจการเพิ่มข้ึน 
 NPV  = - หมายความว่าลงทุนแล้วไม่มีผลกําไรหรือโครงการนั้นทําให้มูลค่าของกิจการลดลง 
 4. อัตราผลตอบแทนจากโครงการ (Internal Rate of Return: IRR) เป็นมูลค่าปัจจุบันของเงินสดรับสุทธิตลอด
อายุโครงการมีค่าเท่ากับเงินสดจ่ายสุทธิลงทุนเริ่มแรก       
 เกณฑ์การตัดสินใจ : ค่าอัตราผลตอบแทนจากโครงการ (IRR) มีค่ามากกว่าอัตราดอกเบี้ยเฉพาะ หรือมากกว่าค่า
เสียโอกาสของทุนคือการลงทุนท่ีคุ้มค่า 
 5. อัตราผลตอบแทนทางบัญชี (Accounting Rate of Return: ARR) คือ การเปรียบเทียบกําไรสุทธิถัวเฉลี่ยกับ
เงินลงทุนสุทธิ 
                  อัตราผลตอบแทนทางบัญชี       =             กําไรสุทธิถัวเฉลี่ย 

                                  เงินลงทุนสุทธิ 
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 เกณฑ์การตัดสินใจ : ค่าอัตราผลตอบแทนทางบัญชี (ARR) มีค่ามากกว่าอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่า 
 การวิเคราะห์โครงการในกรณีท่ีโครงการต้องเผชิญกับความไม่แน่นอน ได้แก่ 
 1. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) การวิเคราะห์ความเสี่ยง เป็นการพิจารณา
ผลกระทบในกรณีท่ีปัจจัยต่าง ๆ มีการเปลี่ยนแปลง เพราะการวิเคราะห์ในเร่ืองต้นทุนหรือค่าใช้จ่ายท้ังหมดอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงตามระยะเวลา ซ่ึงในการวิเคราะห์โครงการท่ีต้องใช้ระยะเวลาหลายปีจะสามารถเผชิญความเสี่ยงและความไม่
แน่นอนของสภาวะของเศรษฐกิจได้มากน้อยเพียงไร ซ่ึงมีผลต่อการตัดสินใจเลือกลงทุน จึงต้องมีการวิเคราะห์ความอ่อนไหว
ของโครงการดังนี้ 
 1. ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 ในขณะที่รายได้คงท่ี 
 2. รายได้ลดลงร้อยละ 10 ในขณะที่ต้นทุนคงท่ี 
 3. รายได้ลดลงร้อยละ 10 ในขณะที่ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 
 เม่ือทําการวิเคราะห์ โดยการสํารวจเอกสารท่ีเกี่ยวข้องและวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุนแล้ว ทําการ
ประเมินผลศึกษาความเป็นไปได้ โดยการนําเสนอ 3 วิธีดังต่อไปน้ี 
 1. นําเสนอเป็นบทความ (Text Presentation) เป็นการบอกเล่าข้อมูลต่าง ๆ โดยมีตัวเลขกับบทความ 
 2. นําเสนอเป็นตาราง (Tubular Presentation) โดยจัดทําเป็นตารางประกอบด้วยข้อมูลท่ีจําแนกแต่ละประเภท 
 3. การนําเสนอเป็นกราฟและแผนภูมิ เม่ือทําการวิเคราะห์และประเมินครบทุกข้ันตอนแล้ว ผู้ทําการวิจัยทําการ
สรุปการวิจัยและประเมินทางเลือก  
 
ผลการวิจัยและอภิปรายผล (Results and Discussion) 
ผลการวิจัย 
 จากการวิเคราะห์สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจพบว่า เศรษฐกิจของไทยในปี 2555 และปี 2556 นั้นคาดว่าจะมี
การขยายตัวเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะอย่างย่ิงจากการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมการผลิต ทําให้มีอัตราการใช้กําลังการผลิตสูงข้ึน 
โรงงานอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจากน้ําท่วมสามารถเริ่มการผลิตได้อีกคร้ัง จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้ามาใน
เมืองไทยเพ่ิมข้ึน การลงทุนโดยรวมขยายตัวในเกณฑ์สูง จากการก่อสร้างอาคารและการปรับปรุงหลังน้ําท่วมรวมท้ังการ
ซ่อมแซมเคร่ืองมือเคร่ืองจักร การใช้จ่ายครัวเรือนขยายตัวดี จากหมวดสินค้าคงทนโดยเฉพาะหมวดยานยนต์การส่งออกสินค้า
ปรับตัวดีข้ึนตามภาวะ การผลิตสินค้าอุตสาหกรรมหลังจากผลกระทบของอุทกภัย ทางด้านสภาวะแวดล้อมทางเทคโนโลยี ทาง
สังคม วัฒนธรรม ทางการเมืองและกฎหมายนั้น เนื่องจากสภาวะทางเศรษฐกิจท่ีมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องหลังจากน้ําท่วม 
จะมีการใช้กําลังการผลิตท่ีสูงข้ึน จึงทําให้กระบวนการผลิตจําเป็นต้องมีการใช้เทคโนโลยีการผลิตท่ีทันสมัยเพ่ือท่ีจะผลิตสินค้า
ท่ีมีประสิทธิภาพและเป็นท่ียอมรับท้ังในประเทศและต่างประเทศ  การวิเคราะห์สถานการณ์ต่าง ๆ นั้นล้วนแต่มีความสําคัญต่อ
การทําธุรกิจ เพราะในการทําธุรกิจจําเป็นต้องอาศัยปัจจัยต่าง ๆ เพราะถ้าสถานการณ์ทางสังคมไม่สงบก็จะส่งผลทําให้ไม่
สามารถขยายธุรกิจต่อไปได้ 
 การวิเคราะห์ทางด้านการเงินนั้นเป็นส่วนสําคัญอย่างย่ิงต่อการตัดสินใจและวิเคราะห์ความเหมาะสมในการขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี จะมีงบลงทุนประมาณ 21,919,490.00 บาทต่อปี ซ่ึงมีแหล่งท่ีมาของเงินทุน
ดังนี้ 
 
 ก. ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วน       จํานวน       11,954,490.00           บาท 
 ข. ส่วนเงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงิน  จํานวน  9,965,000.00        บาท 
    รวม    21,919,490.00            บาท 

 เงินลงทุนส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ได้แก่ สิ่งปลูกสร้าง เคร่ืองจักรและชิ้นส่วนประกอบ
เคร่ืองจักร การประมาณการผลการดําเนินงานของโครงการในช่วงระยะเวลา 10 ปี โครงการจะมีรายได้ระหว่างปีอยู่ท่ีประมาณ 
10,000,000.00 บาท และมีกําไรอยู่ท่ีประมาณปีละ 3,000,000.00 บาท 
 โครงการขยายโรงงานผลิตเครื่องมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท จากผล 
การวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงินพบว่า การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด โครงการนี้มีระยะเวลาคืนทุนเท่ากับ 7 ปี 
2 เดือน 16 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 10.71% และอัตรา



 
 

493 

ผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 17.56% เม่ือเทียบกับอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าค่าเท่ากับ 7.00% สรุปได้ว่า ผลท่ีออกมาสอดคล้อง
กัน ซ่ึงมีระยะเวลาคืนทุน ค่า NPV, IRR, ARR เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คุ้มค่าท่ีจะลงทุนในโครงการ  
การอภิปรายผลการวิจัย 
 จากการศึกษาข้อมูลทางทางการเงิน (Financial Analysis) พบว่า การวิเคราะห์โครงการลงทุนเพ่ือขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท จากผลการวิเคราะห์ข้อมูลทางการเงิน
พบว่า การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด โครงการน้ีมีระยะเวลาคืนทุนเท่ากับ 7 ปี  2 เดือน 16 วัน มูลค่า
ปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 10.71% และอัตราผลตอบแทนทางบัญชี
เท่ากับ 17.56% ซ่ึงสรุปได้ว่า เป็นโครงการท่ีน่าลงทุน เนื่องจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันสุทธิ  อัตราผลตอบแทน
ภายในของการลงทุนและอัตราผลตอบแทนทางบัญชีท่ีสอดคล้องกัน และสอดคล้องกับ อรวรรณ  แซ่โก (2552) อธิบายว่า 
การวิเคราะห์การลงทุนในสถานการณ์ปกติมีความเหมาะสมที่จะลงทุน  
 ด้านความอ่อนไหวของโครงการเนื่องจากต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 ในขณะท่ีรายได้คงท่ีจากผลการวิเคราะห์ข้อมูล
ทางการเงินพบว่า การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 
บาท โครงการนี้มีระยะเวลาคืนทุนเท่ากับ 7 ปี 5 เดือน 26 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 24,027,137.53 บาท อัตรา
ผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 9.31%และอัตราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 16.61% ซ่ึงสรุปได้ว่าเป็นโครงการท่ีน่าลงทุน 
เนื่องจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนและอัตราผลตอบแทนทางบัญชีท่ีสอดคล้องกัน 
ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึนไม่ส่งผลต่อโครงการ การลงทุนในโครงการจึงคุ้มค่าท่ีจะลงทุน และสอดคล้องกับ อรวรรณ  
แซ่โก (2552) อธิบายว่า ในกรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงในรายได้ลดลง หรือต้นทุนเพ่ิมข้ึนโครงการก็ยังเหมาะสมท่ีจะลงทุน 
 จากการศึกษาความอ่อนไหวของโครงการเน่ืองจากรายได้ลดลงร้อยละ 10 ในขณะท่ีต้นทุนคงท่ี การลงทุนในการ
ขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการนี้มีระยะเวลาคืนทุน
เท่ากับ 8 ปี  1 เดือน 20 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 20,788,281.18 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 8.43% 
และอัตราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 14.35% ซ่ึงสรุปได้ว่า เป็นโครงการท่ีน่าลงทุนเนื่องจากระยะเวลาคืนทุน มูลค่าปัจจุบัน
สุทธิ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนและอัตราผลตอบแทนทางบัญชีท่ีสอดคล้องกันซ่ึงแสดงให้เห็นว่ารายได้ท่ีลดลงไม่ส่งผล
ต่อโครงการ การลงทุนในโครงการจึงคุ้มค่าท่ีจะลงทุน และสอดคล้องกับ อรวรรณ  แซ่โก (2552) อธิบายว่า ในกรณีท่ีมีการ
เปลี่ยนแปลงในรายได้ลดลง หรือต้นทุนเพ่ิมข้ึนโครงการก็ยังเหมาะสมท่ีจะลงทุน 
 จากการศึกษาความอ่อนไหวของโครงการเนื่องจากต้นทุนเพ่ิมข้ึน 10% ในขณะท่ีรายได้ ลดลง 10% การลงทุนใน
การขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด ภายในระยะเวลา 10 ปี โดยมีเงินลงทุน 21,919,490.00 บาท โครงการนี้มีระยะเวลาคืน
ทุนเท่ากับ 8 ปี 11 เดือน 18 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 17,344,822.66 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 
13.74% และอัตราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 12.04% ซ่ึงสรุปว่าเป็นโครงการท่ีไม่น่าลงทุน เนื่องจากระยะเวลาคืนทุน 
มูลค่าปัจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนและอัตราผลตอบแทนทางบัญชีท่ีไม่สอดคล้องกันและมูลค่าปัจจุบันสุทธิมี
จํานวนน้อยกว่าเงินลงทุนสุทธิ ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าต้นทุนท่ีเพ่ิมข้ึนในขณะท่ีรายได้ท่ีลดลงน้ันส่งผลต่อโครงการ การลงทุนใน
โครงการจึงไม่คุ้มค่าท่ีจะลงทุน  
ข้อเสนอแนะท่ีได้จากการวิจัย 
 จากผลการศึกษาทําให้ได้ข้อเสนอแนะบางประการ เพ่ือเป็นแนวทางในการปฏิบัติสําหรับผู้ท่ีสนใจหรือผู้ท่ีมีส่วน
เกี่ยวข้องนําไปเป็นแนวทางในการลงทุนขยายโรงงาน ให้ดีย่ิงข้ึนไป 
 ในสภาวการณ์ในปัจจุบันเร่ิมมีการแข่งขันรุนแรงมากข้ึน จึงต้องมีการปรับตัวและต้องเตรียมความพร้อมท่ีจะ
รับมือกับการแข่งขันท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต ต้องมีการติดตามข้อมูลข่าวสารเพ่ือนําไปปรับโครงสร้างในการผลิตให้สอดคล้องกับ
ความต้องการของผู้ใช้ชิ้นส่วนอุตสาหกรรมเคร่ืองจักรกลและโลหะการ และต้องมีการออกแบบลักษณะชิ้นส่วนให้เหมาะสมกับ
ลักษณะการใช้งานในแต่ละอุตสาหกรรม และลดขั้นตอนในการผลิตบางส่วนเพื่อเป็นการประหยัดและลดต้นทุนในการผลิต 
เพ่ือนําอุตสาหกรรมไปสู่ตลาดสากลได้ 
 การศึกษาความเป็นไปได้ในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เป็นการวิเคราะห์ทางการเงิน (Financial Analysis) 
ซ่ึงประกอบไปด้วยการคาดคะเนกระแสการไหลเวียนเงินสดของโครงการ (Cash Flow) ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period: 
PB) มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (Net Present Value: NPV) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ 
(Internal Rate of Return: IRR) และอัตราผลตอบแทนทางบญัชี (Accounting Rate of Return: ARR) เป็นต้น 
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 กลุ่มอุตสาหกรรมการผลิต เช่น กลุ่มเคร่ืองจักรกลการเกษตร กลุ่มเคร่ืองจักรกลอุตสาหกรรม เคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์ก่อสร้าง และกลุ่มเคร่ืองมือกลกําลังมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องหลังจากเหตุการณ์น้ําท่วมท่ีผ่านมา จึงส่งผลต่อการ
ตัดสินใจลงทุนในการผลิตเคร่ืองมือตัดเพ่ิมข้ึน และมีการแข่งขันกันสูงมาก และจัดเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีเป็นตลาดค่อนข้าง
ผูกขาด ในการตัดสินใจในการลงทุนแต่ละคร้ังจึงต้องมีการศึกษาข้อมูลอย่างละเอียด เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน
ไม่ให้เกิดข้อผิดพลาด 
 จัดระบบการบริหารองค์กรให้เป็นองค์กรท่ีมีประสิทธิภาพ เป้าหมายขององค์กรต้องชัดเจน มีระบบการจัดการ
บริหารงานบุคคลท่ีดี มีฐานข้อมูลท่ีช่วยสนับสนุนการบริหารงาน บุคคลกรในบริษัทร่วมมือร่วมใจในการทํางาน เพ่ือให้
ครอบคลุมผลประโยชน์ต่อองค์กรและสังคมโดยรวม 
 
งานวิจัยท่ีเก่ียวเนื่องในอนาคต 
 จากการวิเคราะห์ข้อมูลท่ีผ่านมานั้น พบว่าควรจะมีการวิเคราะห์ในเรื่องของการบริหารความเสี่ยงเพื่อนํามา
กําหนดนโยบายการบริหารความเสี่ยงของโครงการ เพ่ือให้ผู้บริหารสามารถบริหารงานได้อย่างมีประสิทธิภาพมากข้ึนภายใต้
สถานการณ์ท่ีมีความเส่ียงจากการทําธุรกิจ เนื่องจากในอนาคตธุรกิจประเภทนี้จะมีการแข่งขันท่ีรุนแรงมากขึ้นเนื่องจากการ
รวมตัวเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ในปี 2558 ซ่ึงจะมีผลต่อผู้ประกอบการท้ังในด้านบวกและด้านลบ โดยผลในด้านบวก 
ได้แก่ การนําเข้าสินค้าและวัตถุดิบท่ีจะมีราคาถูกลง เนื่องจากไม่มีอุปสรรคในด้านภาษี ขณะท่ีการส่งออกสินค้าของไทยไปยัง
ประเทศสมาชิกอาเซียนก็จะมีราคาท่ีถูกลงเช่นกัน นอกจากนี้ยังเป็นโอกาสในการขยายการลงทุนของผู้ประกอบการไทยใน
ประเทศสมาชิกอาเซียนท่ีน่าจะมีความคล่องตัวมากข้ึน รวมถึงการหาพันธมิตรทางธุรกิจการค้าระหว่างประเทศสมาชิก
อาเซียนด้วยกัน และในอนาคตการแข่งขันทางอุตสาหกรรมการผลิตนี้จะย่ิงทวีความรุนแรงมากข้ึน ถ้ามีการเตรียมความพร้อม
ท่ีจะรับมือ ก็จะส่งผลให้ธุรกิจสามารถทํากําไรได้สูงข้ึนตามไปด้วย สามารถผลิตสินค้าท่ีมีคุณภาพและตอบสนองความต้องการ
ของลูกค้าได้อย่างต่อเนื่อง 
 
บทสรุป (Conclusion) 
 จากงานวิจัยพบว่า เศรษฐกิจของไทยในปี 2555 และปี 2556 นั้นคาดว่าจะมีการขยายตัวเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะอย่าง
ย่ิงจากการขยายตัวของภาคอุตสาหกรรมการผลิต ทําให้มีอัตราการใช้กําลังการผลิตสูงข้ึน โรงงานอุตสาหกรรมที่ได้รับ
ผลกระทบจากนํ้าท่วมสามารถเริ่มการผลิตได้อีกคร้ัง เนื่องจากสภาวะทางเศรษฐกิจท่ีมีการขยายตัวอย่างต่อเนื่องหลังจากน้ํา
ท่วม จะมีการใช้กําลังการผลิตท่ีสูงข้ึน จึงทําให้กระบวนการผลิตจําเป็นต้องมีการใช้เทคโนโลยีการผลิตท่ีทันสมัยเพ่ือท่ีจะผลิต
สินค้าท่ีมีประสิทธิภาพและเป็นท่ียอมรับท้ังในประเทศและต่างประเทศ การวิเคราะห์สถานการณ์ต่าง ๆ นั้นล้วนแต่มี
ความสําคัญต่อการทําธุรกิจ เพราะในการทําธุรกิจจําเป็นต้องอาศัยปัจจัยต่าง ๆ เพราะถ้าสถานการณ์ทางสังคมไม่สงบก็จะ
ส่งผลทําให้ไม่สามารถขยายธุรกิจต่อไปได้ 
 จากการวิเคราะห์ทางการเงินพบว่า การลงทุนในการขยายโรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด โครงการนี้มีระยะเวลาคืนทุน
เท่ากับ 7 ปี 2 เดือน 16 วัน มูลค่าปัจจุบันสุทธิเท่ากับ 25,465,902.33 บาท อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเท่ากับ 10.71% 
และอัตราผลตอบแทนทางบัญชีเท่ากับ 17.56% เม่ือเทียบกับอัตราผลตอบแทนข้ันตํ่าค่าเท่ากับ 7.00% สรุปได้ว่าผลรับท่ี
ออกมาสอดคล้องกัน ซ่ึงมีระยะเวลาคืนทุน ค่า NPV, IRR, ARR เป็นไปในทิศทางเดียวกัน คุ้มค่าท่ีจะลงทุนในโครงการ และ
การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 3 กรณี คือ กรณีท่ี 1 รายได้คงท่ีและต้นทุนเพ่ิมข้ึน 10% กรณีท่ี 2 ต้นทุนคงท่ีและ
รายได้ลดลง 10% กรณีท่ี 3 รายได้ลดลง 10% และต้นทุนเพ่ิมข้ึน 10% ซ่ึงสรุปได้ว่า ในสถานการณ์ปกติโครงการขยาย
โรงงานผลิตเคร่ืองมือตัด เหมาะสมท่ีจะลงทุน และในกรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงในกรณีท่ีรายได้ลดลงหรือกรณีท่ีต้นทุนเพ่ิมข้ึน
โครงการก็ยังเหมาะสมท่ีจะลงทุน  
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